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Markit PMI Compuesto de la Zona Euro – datos finales 

La zona euro registra el crecimiento económico más rápido desde agosto 
de 2007. El sector manufacturero lo lidera, pero el sector servicios 
también muestra señales de fortalecimiento 

Conclusiones principales: 

 La actividad comercial y los nuevos pedidos 
aumentaron por encima de sus estimaciones 
flash en marzo. 

 Se observan señales de que la recuperación 
liderada por el sector manufacturero se está 
trasladando al sector servicios. 

 Los cuatro países principales de la zona euro 
registraron un aumento de la actividad comercial. 

Resumen: 
El dato final del PMI de marzo señaló que la actividad 
comercial de la economía del sector privado de la 
zona euro se expandió a su ritmo más fuerte desde 
agosto de 2007. 

Al nivel 55.9, aumentando del 53.7 registrado en 
febrero, el Índice Compuesto final de Actividad 
Total de la Zona Euro de Markit indicó una 
expansión de la actividad económica por octavo mes 
consecutivo y se situó por encima de la estimación 
flash precedente de 55.5. La lectura media del índice 
durante el primer trimestre de 2010 fue la mayor 
desde el tercer trimestre de 2007. 

El crecimiento se fortaleció tanto en el sector 
manufacturero como en el sector servicios de la zona 
euro, atribuido por las empresas a la continua mejora 
de las condiciones económicas. También se registró 
una expansión en los cuatro países principales por 
primera vez desde diciembre de 2007, un suceso 
positivo para la sostenibilidad de la recuperación 
económica.  

No obstante, la actual recuperación continúa con dos 
vertientes: el sector manufacturero sigue 
sobrepasando al sector servicios por amplio margen. 
El PMI del sector manufacturero aumentó a su 

máxima en 40 meses en marzo, impulsada por una 
expansión de la producción al ritmo más fuerte desde 
junio de 2006. El sector servicios mostró una 
renovada fuerza, y la actividad comercial aumentó al 
ritmo más fuerte desde noviembre de 2007. 

En marzo, Alemania registró el crecimiento más 
fuerte de entre todos los países. El ritmo de 
expansión se aceleró a su nivel más alto desde 
agosto de 2007, impulsado por un incremento récord 
de la producción manufacturera. Francia e Italia 
también registraron un incremento en general, 
alcanzando su máxima en 31 meses en Italia. 
España mostró un aumento de la actividad 
económica por primera vez desde diciembre de 
2007, y el aumento se produjo tanto en la producción 
del sector manufacturero como en la actividad del 
sector servicios. 

Los únicos estudios que registraron contracciones en 
marzo fueron el sector servicios irlandés (aunque a 
un ritmo tan sólo marginal) y el sector manufacturero 
griego. La crisis económica en Grecia se ha 
profundizado, y la producción y los nuevos pedidos 
del sector manufacturero se contrajeron a ritmos 
fuertes. 

Los nuevos pedidos aumentaron por séptimo mes 
consecutivo en marzo. El ritmo de expansión fue el 
más fuerte desde agosto de 2007 y se situó por 
encima de la estimación flash precedente. El sector 
manufacturero observó un crecimiento más 
importante de los nuevos pedidos que el sector 
servicios, y los ritmos de crecimiento fueron los más 
altos desde junio de 2000 y octubre de 2007 
respectivamente. El aumento de los nuevos pedidos 
se aceleró en Alemania, Francia e Italia. España 
registró un aumento de los nuevos pedidos por 
primera vez desde noviembre de 2007. 
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El dato de marzo mostró una expansión de los 
pedidos pendientes de realización por cuarto mes 
consecutivo, y tres de los países principales 
registraron aumentos. Los fabricantes de la zona 
euro señalaron sin duda alguna el aumento más 
intenso de los pedidos pendientes de realización. Los 
trabajos atrasados en las fábricas aumentaron por 
quinto mes consecutivo y al ritmo más fuerte desde 
julio de 2006. Los pedidos pendientes en el sector 
servicios aumentaron por segundo mes consecutivo. 

El aumento de los pedidos pendientes de realización 
ayudó a que el mercado laboral se acercase más de 
la estabilidad en marzo. El empleo disminuyó por 
vigésimo primer mes consecutivo, pero el ritmo de 
pérdida de empleo se moderó hasta alcanzar su 
mínima desde septiembre de 2008 y fue menos 
acentuado que la estimación flash precedente. El 
nivel de empleo se redujo en el sector manufacturero 
y en el sector servicios por vigésimo segundo y 
vigésimo primer mes consecutivo respectivamente. 
Cuando se mencionó un recorte del empleo, se 
atribuyó a las reestructuraciones de las empresas, a 
los programas de reducción de costes y a la 
terminación de empleo no reemplazado.  

En Alemania el empleo aumentó por primera vez 
desde septiembre de 2008. El ritmo de pérdida de 
empleo se atenuó en Italia (que marcó su mínima en 
18 meses), y España (su nivel más débil en dos 
años), pero se aceleró en Francia. 

La inflación de los costes alcanzó su máxima en un 
año y medio en marzo y fue ligeramente más rápida 
que la estimación flash precedente. El aumento de 
los costes principalmente reflejó el fuerte incremento 
de los precios de compra de los fabricantes. La tasa 
de inflación de los costes en el sector servicios fue 
relativamente moderada, a pesar de alcanzar su 
máxima en 16 meses, ya que la débil presión salarial 
compensó el incremento del precio del combustible. 

Alemania, Francia e Italia registraron un aumento de 
los costes a sus ritmos más fuertes desde 
septiembre de 2008. 

Los precios medios cobrados disminuyeron por 
decimoséptimo mes consecutivo en marzo. Aunque 
el ritmo de reducción fue más rápido que la 
estimación flash precedente, fue aún el más lento 
durante dicho periodo. Las empresas proveedoras de 
servicios informaron sobre una modesta reducción 
de los precios cobrados, mientras que el precio de 
venta de los fabricantes se mantuvo prácticamente 
sin cambios durante el mes. Unos precios cobrados 
más bajos reflejaron una fuerte competencia 
combinada con la continua fragilidad de la demanda. 

Comentario: 

Chris Williamson, Economista Jefe de Markit 
comenta sobre los datos del PMI: 

“El Índice Compuesto final de la Zona Euro de marzo 
sugiere que, a pesar de los contratiempos debido a 
las adversas condiciones metereológicas en algunas 
partes de la región, parece ser que el PIB ha 
aumentado un 0.4% - 0.5% durante el primer 
trimestre del año, sugiriendo que el leve 0.1% 
incremento del PIB que se observó en el último 
trimestre del año pasado fue tan sólo un descenso 
temporal y no un cambio de fortuna. También se 
observaron señales de que el crecimiento parece 
estar más equilibrado, lo que posiblemente ayudará 
a construir una base para una recuperación más 
sostenible. Aunque la recuperación aún la lidera el 
sector manufacturero, especialmente en Alemania, el 
sector servicios aumentó a su ritmo más fuerte desde 
finales de 2007. Es decepcionante ver que el empleo 
sigue cayendo, pero la tasa de pérdida de empleo 
continúa moderándose, lo que sugiere que el 
mercado laboral puede que se estabilice pronto”. 

-Fin-
-

Si desea más información, por favor contacte con: 

Markit 
Chris Williamson, Economista Jefe   Rob Dobson, Economista Senior 
Teléfono +44-20-7260-2329   Teléfono +44-1491-461-095 
Email chris.williamson@markit.com   Email rob.dobson@markit.com

Caroline Lumley, Director, Comunicaciones Corporativas 
Teléfono +44-20-7260-2047 
Email caroline.lumley@markit.com

Nota a Redactores: 
El PMI (Purchasing Managers' Index) Compuesto de la Zona Euro es producido por Markit Economics y se basa en información 
original obtenida de las encuestas de un panel representativo de más de 4.500 empresas pertenecientes al sector manufacturero y 
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